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LUBLIN S.A.

Raport okresowy Interbud — Lublin S.A.

za lll kwartat roku obrotowego 2010 obejmujacy okres od 01.07.2010 do 30.09.2010,
zawierajacy

skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug ustawy o rachunkowosci oraz
informacje dodatkowg i pozostate informacje, o ktérych mowa odpowiednio w § 87 ust. 3-4 oraz
ust. 7 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i

okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim

(data przekazania, dnia 15 listopada 2010)
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WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. PLN
okres obrotowy
za3 za3
miesigce miesigce
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrze$nia
2010 2009
Przychody netto ze sprzedazy 27 016 33538
produktéw, towaréw i materiatéw
Koszt sprzedanych produktéw, 134 8284
towardow i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy 26 882 25 254
Zysk (strata) z dziatalnosci 3510 4 835
operacyjnej
Zysk (strata) przed 3318 4529
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 3 004 4 287
Catkowite dochody ogdtem 3004 4 835
tys. PLN
stan na dzien
30 wrzesnia 31 grudnia
2010 2009
Aktywa trwate 3379 3358
Aktywa obrotowe 85 750 62 084
Aktywa razem 89 129 65 442
Zobowigzania dfugoterminowe 3211 4087
Zobowigzania krétkoterminowe 63 130 42 958
Kapitat wtasny 18 372 15 073
Kapitat zaktadowy 502 502
Pasywa, razem 89 129 65 442
llos¢ akcji (w szt.)* 5016 000 5016 000

tys. EUR
okres obrotowy
za3
za 3 miesiace miesigce
zakonczony zakornczony
30 wrzesnia 30 wrzes$nia
2010 2009
6 755 8 060
33 1991
6721 6 069
878 1162
830 1088
751 1030
751
1030
tys. EUR
stan na dzien
30 wrzesnia 31 grudnia
2010 2009
848 817
21320 15112
22 168 15930
695 995
15 757 10 457
4 608 3669
126 122
22 168 15930
5016 000 5016 000



Zysk netto na jedng akcje (w zt /

XIX. EUR) 1,46 2,29 0,36 0,52
Rozwodniony zysk na jedng akcj

XX W iony zy J q € 1,45
(w zt/EUR) 2,29 0,36 0,52
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcj

XXI. < Jedha akae 3,66
(w zt/EUR) 3,00 0,92 0,73
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa

XXI. , 2,62
na jedng akcje (w zt/EUR) 3,00 0,66 0,73
Zadeklarowana lub wyptacona

XXIll. dywidenda na jedng akcje (w 0,82
zt/EUR) 0,18 0,2 0,045

tys. PLN tys. EUR
okres obrotowy okres obrotowy

za dziewie¢  za dziewiec za dziewiec za dziewiec
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakornczonych
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia

2010 2009 2010 2009

Przychody netto ze sprzedazy 70351 97 589 17 576 22 183

produktow, towaréw i materiatéow
Il. Koszt sprzedanych produktéw, 7 985 12 552 1995 2 853

towardéw i materiatéow
lll.  Zysk (strata) ze sprzedazy 62 366 85 036 15 581 19 330
IV.  Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej 9 338 13871 2314 3153
V.  Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 8936 13 406 2232 3047
VI.  Zysk (strata) netto 7 309 11 476 1826 2 609
VII.  Zysk (strata) netto przypadajgce

akcjonariuszom jednostki nd. nd.

dominujgcej nd. nd.
VIII. Catkowite dochody ogdtem 7 309 11 476 1826 2 609



Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujacych zasad:

Poszczegdlne pozycje bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) — przeliczone po kursie
$rednim Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy 30 wrze$nia 2010: 1 EUR =
3,9870 PLN i na dzien 31 grudnia 2009 r. 1 EUR =4,1082

Poszczegblne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
(sprawozdania z przeptywoéw pienieznych) — przeliczone po kursie reprezentujgcym
Srednig arytmetyczng srednich kurséw Narodowego Banku Polskiego na ostatni dzien
kazdego z miesiecy w danym okresie, tzn dla okresu pomiedzy 1 stycznia a 30 wrze$nia
2009: 1 EUR = 4,3993 PLN, a dla okresu pomiedzy 1 stycznia a 30 wrzesnia 2010: 1 EUR =
4,0027 PLN.

Poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
odrebnie dla Ill kw. 2010 i 2009 — przeliczone po kursie reprezentujgcym S$rednig
arytmetyczng Srednich kurséw Narodowego Banku Polskiego na ostatni dzien kazdego z
miesiecy w danym okresie, tzn dla okresu pomiedzy 1 lipca a 30 wrze$nia 2009: 1 EUR =
4,1610 PLN, a dla okresu pomiedzy 1 lipca a 30 wrze$nia 2010: 1 EUR = 3,9996 PLN.



2. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Bilans

Koniec Koniec Koniec .
okresu okresu okresu Koniec okresu
30/09/2010 30/06/2010 31/12/2009 30/09/2009
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
A. Aktywa trwate 3379 3038 3358 3227
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 228 242 269 238
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartosc firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 228 242 269 238
4.Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1888 1899 2088 2244
1. $rodki trwate 1888 1899 2088 2085
a) grunty wlasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) 151 151 167 279
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 751 776 826 560
c) urzadzenia techniczne i maszyny 567 590 642 666
d) srodki transportu 286 311 365 397
e) inne $rodki trwate 134 71 88 183
2. srodki trwate w budowie 159
3. zaliczki na $rodki trwate w budowie
lll. Nalezno$ci dfugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe 313 313 213 230
1. Nieruchomo$ci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 313 313 213 230
a) w jednostkach powigzanych 283 283 183 200
-udziaty lub akcje 283 283 183 200
-inne papiery wartosciowe
-udzielone pozyczki
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 30 30 30 30
-udzialy lub akcje 30 30 30 30
-inne papiery wartosciowe
-udzielone pozyczki
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 949 584 788 515
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku doch 837 584 619 515
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 112 169
B. Aktywa obrotowe 85 750 60 383 62 084 65 559
I. Zapasy 43 701 36 990 35116 26 746
1. Materialy
2. Potprodukty i produkty w toku 18 115 11814 10 910 66
3. Produkty gotowe 5 5 7 754



4. Towary
5. Zaliczki na poczet dostaw
Il. NaleznoSci i roszczenia

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tyt.podatkéw, ubezpieczen oraz innych $wiadczen

c) inne
d) dochodzone na drodze sadowej
lll. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
- srodki pieniezne w kasie i na r-kach bankowych
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Suma aktywéw

A. Kapitat /fundusz/ wtasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

lll. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitaf (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
VIl. Zysk (strata) z lat ubieglych

VIIl. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

25581

31293

31293
24184
21709
2476
3393
3716

6 379
6379

6379
943
5436

4378
89 129

Koniec
okresu

30/09/2010
PLN'000

18 372
502

10509
52

7 309

25171

15301

15301
10 127
7651
2476
2747
2427

2363
2 363

2 363
247
2116

5729
63 421

Koniec
okresu

30/06/2010
PLN'000

15 368
502

10509
52

4 305

24 199

16 086

16 086
13 653
11178
2475
2262
171

9151
9151

9151
2618
6 533

1731
65 442

Koniec
okresu

31/12/2009
PLN'000
15073
502

6 500

52

-230
8 249

23099
2827
19674

19674
17 935
17 935

1308
431

2622
2622

16 517
68 786

Koniec okresu
30/09/2009
PLN'000

18 419
502

6 500

21

21
11 375



B.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tyt.odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
3. Pozostate rezerwy
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
Ill. Zobowiazania diugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) Kredyty i pozyczki
b) Z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych
¢) Inne zobowigzania finansowe
d) Inne
lll. Zobowiazania krétkoterminowe
1.Wobec jednostek powigzanych
a) Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne
2.Wobec pozostatych jednostek
a) Kredyty i pozyczki
b) Z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych
¢) Inne zobowigzania finansowe
d) z tyt.dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) Zaliczki otrzymane na dostawy

f) Zobowigzania wekslowe

g) Zobowigzania z tyt.podatkéw,cet,ubezpieczen i innych $wiadczen

h) Z tytutu wynagrodzen
i) Inne
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- krétkoterminowe
- dtugoterminowe

Suma pasywoéw

2.2. Rachunek zyskow i strat

70 757
942
429
380

40
340
134
116

18

3211

3211
2771

441
63 130

63 130
12 840

27 882
26 518

1364
13 604

5178
377
3248
1
3472

3472

3472
89 129

48 053
722
208
388

40
348
126
116

10

3142

3142
2701

441
40 971

40 971
6 010

21280
19916
1364
5504

4381

356

3440

3218

3218
3218

63 421

50 369
793
277
380

40
340
136
116

20

4087

4087
3 646

441
42 958

42 957
6177

21877
20513

1364
10 208

3596

394

705

2531

2531
2531

65 442

50 367
445
287
158
158

8 439

8 439
8 439

35919

35901
4077

19 162
19 162

8 799

2100
494
1269
18
5564

5564
5564

68 786



Okres Okres Okres Okres
od od
2010- 2009-
od 2010-07-01| 01-01 |od 2009-07-01| 01-01
do do

2010- 2009-

do 2010-09-30| 09-30 |do 2009-09-30| 09-30
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw, w tym: 27 016 | 70351 33538 | 97 589
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 26 622 | 69 493 33538 | 94 957
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 173 637 0 2632
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatlow, w tym: 134| 7985 8284 | 12552
-jednostkom po wiazanym 0 0 0 0
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1| 7251 8284 | 10 364
I1. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 133 734 0] 2189
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 26 882 | 62 366 25254 | 85036
D. Koszty sprzedazy 23548 | 53 252 19601 | 68774
E. Koszty ogbélnego zarzadu 54 199 860| 2279
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 3281| 8915 4793 | 13983
G. Pozostale przychody operacyjne * 998 | 1479 100 837
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 74 0 0
1. Dotacje 0 0 0 0
I11. Inne przychody operacyjne 998 | 1405 100 837
H. Pozostate koszty operacyjne 768 | 1056 58 949
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0 0
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
I11. Inne koszty operacyjne 768 | 1056 0 0
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 3510 9 338 4835| 13871
J. Przychody finansowe 6 42 0 243
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
I1. Odsetki, w tym: 6 42 0 243
- od jednostek powiazanych 0 0 0 0
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
V. Inne 0 0 0 0
K. Koszty finansowe 198 443 306 708
I. Odsetki, w tym: 192 429 306 708
I1. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
I11. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
IV. Inne 7 15 0 0
L. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (I+J-K) 3318 8 936 4529 | 13406
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I - MJI) 0 0 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
1. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
N. Zysk (strata) brutto (L+M) 3318| 8936 4529 | 13 406
O. Podatek dochodowy 313| 1626 242 1930
P. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0 0 0
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 3004| 7309 4287| 11476




2.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Okres
od 2010-07-01
do 2010-09-30

PLN'000
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek
okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
- korekty btedoéw podstawowych
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na
poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego
a) zwigkszenie ( z tytutu )

b) zmniejszenie ( z tytutu )
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na
koniec okresu
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu
podstawowego na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat
podstawowy

a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek
okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1 Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek
okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu) -
- emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng wartosc¢ )
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
4.2. Stan kapitatu (funduszu)
zapasowego na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu -zmiany przyjetych -
zasad (polityki) rachunkowosci
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z
aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie - rdznice wyceny
sprawozdania oddziatu niemieckiego
b) zmniejszenie - réznice wyceny
sprawozdania oddziatu niemieckiego

Okres
od 2010-01-01
do 2010-09-30
PLN'000
15072

15072

502

502

6 500

4 009
4009

4 009

10 509

52

Okres
od 2009-01-01
do 2009-12-31
PLN'000

7994

7994

502

502

5617

882
882

882

6 500

57

31

36

Okres
od 2009-01-01
do 2009-09-30
PLN'000

7994

7994

502

502

5617

882
909

909
26
26

6 500

57

36

10



- zbycia srodkow trwatych
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow
(funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie ( z tytulu ) wycena
sprawozdania oddziatu niemieckiego
b) zmniejszenie ( z tytutu )
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk ( strata) z lat ubiegtych na
poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

-korekty btedéw
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach
a) zwigkszenia (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- zwigkszenie kapitatu rezerwowego
- zwiekszenie kapitatu zapasowego
-wyptata dywidendy
- pokrycie straty
c) rozliczenia podatkowe oddziatu

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
- korekty btedow

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu po korektach

a) zwiekszenie ( z tytutu )

- przeniesienie straty z lat ubiegtych do
pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia z funduszu rezerwowego

- pokrycia straty
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec
okresu
7.7. Zysk ( strata ) z lat ubiegfych na
koniec okresu

8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto

c) odpisy z zysku
ll.Kapitat (fundusz) wtasny na koniec
okresu (BZ)
Il. Kapitat  (fundusz)  wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku ( pokrycia straty )

2759
2759

2759

2759

52

7789

8 249

8 249

8 249

4009

4 009
230

230

230

230

230

7 309
7 309

18 372

18 372

52

1818

1879

1879

1826

882
882
61
33
20

61

250

310

61

61

250

230

8 249

8 249

15072

11 063

11

21

1826

1826

1826

1826
882
882

61

33
20

61

61

61

61

11 375
11 375

18 419

18 419



2.4. Rachunek przeptywow pienieznych

Okres

Okres

Okres

Okres

od 2010-07-01

od 2010-01-01

od 2009-07-01

od 2009-01-01

do 2010-09-30

do 2010-09-30

do 2009-09-30

do 2009-09-30

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
A. Przeplywy srodkéow pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk netto 3004 7 309 4280 11 476
Il. Korekty razem -5 634 -14 180 -4 029 -5785
1. Amortyzacja 93 283 50 147
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 185 -2 365 325 395
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -65 -4 -4
5. Zmiana stanu rezerw 221 150 -11
6. Zmiana stanu zapaséw -6 710 -8 584 -1 526 847
7. Zmiana stanu naleznosci -15992 -15 207 3202 -5 275
8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow 15 328 13 509 -2971 8 651
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1240 -1 867 -3 105 -10 481
10. Inne korekty -34 -54
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-I1) -2 630 -6 871 251 5691
B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 6 153 -7 303
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywdw trwatych 95 68
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 6 58 -7 235
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 6 58 -7 235
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
diugoterminowych
- odsetki 6 58 -7 235
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 69 173 122 562
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 69 73 122 562
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 100
a) w jednostkach powigzanych 100
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) -63 -20 -130 -258

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z
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dziatalnosci finansowej

. Wplywy

13834

15 892

3500

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji
akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

2. Kredyty i pozyczKi

13 835

15 892

3500

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

7126

11773

3119

10 495

1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli

1247

794

3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki
z tytutu podziatu zysku

4. Spfaty kredytéw i pozyczek

6934

10 070

2820

9 000

5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow
leasingu finansowego

8. Odsetki

191

456

299

701

9. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)

6 709

4118

-3119

-6 995

D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.lll+/-
B.1lI+/-C.11I)

4016

-2 773

-2 998

-1 562

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych, w tym:

4016

-2773

-2 998

-1 562

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu
réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

9151

4118

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w
tym:

4016

6 379

-2 998

2 556

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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czesC i
INFORMACJE DODATKOWE ORAZ POZOSTALE INFORMACJE DO RAPORTU OKRESOWEGO ZA i
KWARTAL 2010 r.

Niniejsza cze$¢ zawiera informacje dodatkowg oraz pozostate informacje, o ktérych mowa
odpowiednio w § 87 ust. 3-4 oraz ust. 7 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

1.  OPIS GRUPY KAPITALOWEJ INTERBUD LUBLIN S.A.

W okresie Il kwartatu 2010 r. Interbud-Lublin S.A. tworzyt Grupe Kapitatowg wraz z jednym
podmiotem zaleznym tj. spotkg , Interbud — Willowa” Sp. z 0.0. Emitent posiada 100 udziatéw w
spotce , Interbud — Willowa” Spdétka z 0.0., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, co stanowi
rowniez 100% ogodlnej liczby gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikdéw tej spdtki. Zarzad Emitenta nie
obejmowat konsolidacjg tej jednostki zaleznej z uwagi na fakt, iz do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu kwartalnego spétka , Interbud-Willowa” Sp. z 0.0. nie prowadzita zadnej dziatalnosci.

DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ:

Nazwa: INTERBUD-LUBLIN S.A.
Siedziba: ul. Turystyczna 36, 20-27 Lublin
Telefon: +48 81 746 34 07

Telefax: +48 81 746 44 65

Poczta elektroniczna: info@interbud.com.pl

Strona internetowa: www.interbud.com.pl

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
. . Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat
Rejestracja: . .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS

0000296176, w dniu 31 grudnia 2007 r.

DANE JEDNOSTKI ZALEZNEJ:

yInterbud — Willowa” sp. z 0.0. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr 0000283237.

Jednostka zalezna nie podlega konsolidacji z uwagi na fakt, iz zgodnie z art. 58 ust. 1 ustawy o
rachunkowosci konsolidacjg mozna nie obejmowaé jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej
jednostki sg nieistotne dla przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego jednostki dominujace;.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w obrebie struktury jednostki dominujacej ani
Grupy Kapitatowej Emitenta w tym wynikajgce z potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia
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lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dfugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

2. HISTORIA Interbud - Lublin S.A.

Emitent dziata na rynku ustug budowlanych. Dziatalno$¢ Emitenta to przede wszystkim
budownictwo lgdowe kubaturowe, tj. budownictwo mieszkaniowe, przemystowe i budynkdw
uzytecznosci publiczne;.

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000296176, w dniu 31 grudnia 2007 r.

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia poprzednika prawnego Emitenta — spofki
Przedsiebiorstwo Instalacji Sanitarnych i Elektrycznych INTERBUD Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng pod firmg INTERBUD - LUBLIN Spdtka Akcyjna.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 31 grudnia 2007 r. Przeksztatcenie zostato dokonane na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Przedsiebiorstwa Instalacji
Sanitarnych i Elektrycznych INTERBUD Sp. z 0.0. z dnia 19 grudnia 2007 r.

Poprzednik prawny Emitenta — spétka Przedsiebiorstwo Specjalistyczne INTERBUD Sp. z o.o.
zostata zawigzana w dniu 21 grudnia 1987 r. i zarejestrowana w rejestrze handlowym B
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Lublinie — Wydziat Il Cywilny pod nr H - 683 w dniu 31
grudnia 1987 r.

Emitent zostat zatozony na czas nieokreslony.

3. KAPITAL ZAKLADOWY EMITENTA

Kapitat zaktadowy Spdtki INTERBUD-LUBLIN S.A. na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wynosit
501.600,00 ztotych (stownie: pieéset jeden tysiecy szeséset ztotych ), dzielgc sie na 5.016.000
(stownie: pie¢ miliondw szesnascie tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢
groszy) kazda, w tym:
a) 501.600 (piecset jeden tysiecy szesc¢set)akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
b) 2.006.400 (dwa miliony szes¢ tysiecy czterysta) akcji imiennych uprzywilejowanych
serii B,
c) 2.006.400 (dwa miliony sze$¢ tysiecy czterysta) akcji imiennych uprzywilejowanych
serii C,
d) 501.600 (piecset jeden tysiecy szescset) akcji zwyktych na okaziciela serii D,
e) Nie mniej niz 1 (jedna) akcja i nie wiecej niz 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na
okaziciela serii E.
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W dniu 29 pazdziernika 2010 roku w zwigzku z zarejestrowaniem przez Sad Rejestrowy zmian w
Statucie Spétki wprowadzonych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 23 lutego 2010 nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 501.600,00 zt do
kwoty 701.600,00 zt nastgpito w drodze emisji 2.000.000 akcji nieuprzywilejowanych serii ,E”
Spoétki o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda..

4. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta, odrebnie dla kazdej
z tych osdéb, na dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. 15 listopada 2010 r. przedstawia sie
nastepujaco:

Liczba akcji
na dzien Liczba akcji na
Posiadacz akgji zatwierdzeni Zmiana dzien
a Prospektu 15.11.2010
emisyjnego*
Krzysztof Jaworski 912.000 91.200 820.800
Tomasz Grodzki 0 0 0
Jan Pomorski 0 0 0
Witold Matacz 4.104.000 410.400 3.693.600
Mariusz Kicia 0 0 0
Henryk Dgbrowski 0 0 0
Agata Matacz 0 0 0

*Zgodnie z trescig Prospektu emisyjnego Interbud-Lublin S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w
dniu 16 czerwca 2010 r.

Zadna z 0séb zarzadzajacych oraz nadzorujacych nie posiada uprawnien do akcji Emitenta.

Niniejszy raport kwartalny jest pierwszym raportem okresowym publikowanym przez Spoétke
odkad podlega obowigzkom informacyjnym. Ponizej zaprezentowany zostat opis zmian w stanie
posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce. W dniu 14 pazdziernika 2010 r.
Emitent otrzymat w trybie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi dwa
zawiadomienia, w ktorych Krzysztof Jaworski (Prezes Zarzadu Emitenta) oraz Witold Matacz
(Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) poinformowali, iz w trybie transakcji zawartych poza rynkiem
regulowanym, w dniu 13 pazdziernika 2010 roku zbyli akcje zwykte na okaziciela serii D Spotki.
Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym od Pana Jaworskiego w dniu 13 paZdziernika 2010 r. zbyt
on 91.200 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki w trybie zawarcia uméw cywilnoprawnych
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poza rynkiem regulowanym po cenie 15,50 zt za akcje. Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym
od Pana Matacza w dniu 13 pazdziernika 2010 r. zbyt on 410.400 akcji zwyktych na okaziciela serii
D Spotki w trybie zawarcia umow cywilnoprawnych poza rynkiem regulowanym po cenie 15,50 zt
za akcje.

5. STRUKTURA WLASNOSCI AKCJI INTERBUD-LUBLIN S.A.

Struktura akcjonariatu INTERBUD-LUBLIN S.A. na dzien 15 listopada 2010 zaprezentowana
zostata ponizej:

Udziat Udziat
Posiadacz w kapitale Liczba w ogolnej
. Rodzaj akcji | Liczba akgcji - ) . = . :
akgji zaktadowy | gtoséw na WZ liczbie
m gtoséw na WZ
Imienne
Witold uprzywilejo
3.693.600 52,65% 7.387.200 64,07%
Matacz wane co do
gtosu
Imienne
Krzysztof | uprzywilejo
. 820.800 11,70% 1.641.600 14,24%
Jaworski | wane co do
gtosu
Na
Pozostali . 2.501.600 35,66% 2.501.600 21,70%
okaziciela
Razem - 7.016.000 100% 11.530.400 100%

Niniejszy raport kwartalny jest pierwszym raportem okresowym publikowanym przez Spétke
odkad podlega obowigzkom informacyjnym. Informacje nt. zmian stanu akcji bedacych w
posiadaniu ww. gtdwnych akcjonariuszy Spoétki bedacych jednoczesnie cztonkami organdw
zarzadzajgcych i nadzorujacych Spétki przedstawiona zostata w pkt 4 powyze;.

6. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOLKI

Przedmiot dziatalnosci Emitenta okreslony jest w ust. 1 Statutu Emitenta. Przedmiotem

dziatalnosci Emitenta jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w wymienionym nizej zakresie:

— rozbidrka i przygotowanie terenu pod budowe - grupa 43.1,

— roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych -
grupa 41.20.Z,

— roboty zwigzane z budowg obiektdéw inzynierii lgdowej i wodnej - dziat 42,

— wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji
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budowlanych - grupa 43.2,

wykonywanie robét budowlanych wykoniczeniowych - grupa 43.3,

produkcja wyrobdéw z drewna oraz korka, z wytgczeniem mebli; produkcja wyrobdéw ze
sfomy i materiatéw uzywanych do wyplatania - dziat 16,

produkcja papieru i wyrobdéw z papieru - dziat 17,

poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji - dziat 18,

produkcja chemikaliow i wyrobéw chemicznych - dziat 20,

produkcja wyrobdéw z gumy i tworzyw sztucznych - dziat 22,

produkcja wyrobéw z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych - dziat 23,
produkcja metali - dziat 24,

produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wytagczeniem maszyn i urzagdzen - dziat 25,
produkcja komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych - dziat 26,

produkcja urzadzen elektrycznych - dziat 27,

naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen - dziat 33,

naprawa i konserwacja komputeréw i artykutéw uzytku osobistego i domowego -dziat 95,
dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpaddw; odzysk
surowcow - dziat 38,

pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody - dziat 36,

handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw
samochodowych - dziat 45,

handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi - dziat 46,

handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi -dziat 47,
zakwaterowanie - dziat 55,

transport lgdowy oraz transport rurociggowy - dziat 49,

magazynowanie i dziatalno$é ustugowa wspomagajgca transport - dziat 52,

pozostate posrednictwo pieniezne - klasa 64.19.Z,

pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych - grupa 64.9,

dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci - dziat 68,

wynajem i dzierzawa - dziat 77

dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powigzana - dziat 62,

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji - dziat 63,

odprowadzanie i oczyszczanie Sciekdw - dziat 37,

pozostata dziatalnos$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw - klasa 78.30.Z,
pozostate specjalistyczne roboty budowlane - grupa 43.9.

Spotka zajmuje sie $wiadczeniem kompleksowych ustug budownictwa mieszkaniowego, ogdlnego

i przemystowego. W sposdb kompleksowy realizuje inwestycje, petnigc funkcje zaréwno

generalnego wykonawcy w zakresie realizowanych robét, jak i podwykonawcy w zakresie scisle

okreslonych zadan, wykorzystujagc do tych celdw wykwalifikowang kadre menadzerskg i
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techniczna. Ustugi Swiadczone przez Spétke to w szczegdlnosci:

1.Roboty budowlane (budowa i remonty):

budynki mieszkalne wielorodzinne wraz z zagospodarowaniem terenu wokét nich,

budynki mieszkalne socjalne z zagospodarowaniem terenu,

budownictwo uzytecznosci publicznej (szkoty, szpitale, budynki biurowe, hale sportowe,
hotele),

obiekty przemystowe (obiekty zaktadéw produkcyjnych, stacje paliw),

obiekty handlowe (galerie handlowe, hale magazynowe),

remonty obiektédw zabytkowych.

2. Sieci sanitarne wodociggowe i kanalizacyjne na terenach wiejskich oraz na terenach

zurbanizowanych w zabudowie miejskie;j:

sie¢ kanalizacji sanitarnej zbierajgca S$cieki bytowe z obszaréw zabudowanych i
odprowadzajgca je do oczyszczalni Sciekdw,

sie¢ kanalizacji deszczowej zbierajgca wody opadowe i odprowadzajgca je do oczyszczalni
wod deszczowych lub poprzez separatory stuzgce do podczyszczania $ciekéw do
odbiornikéw np. rzek, kanatow itp.,

sieci uktadane w trudnych warunkach gruntowych z wysokim poziomem wody gruntowej,
obnizanym przy pomocy instalacji igtofiltrowych.

3.Instalacje sanitarne wewnetrzne w budynkach mieszkalnych, przemystowych, uzytecznosci

publicznej:

instalacje wodociggowe,

instalacje kanalizacji sanitarnej,

instalacje deszczowe odprowadzajgce wody opadowe,

instalacje centralnego ogrzewania wraz z kottowniami indywidualnymi lub
wymiennikowniami (weztami przytgczeniowymi do sieci miejskiej),

instalacje cieptej wody uzytkowej,

instalacje gazéw medycznych w obiektach szpitalnych,

instalacje przeciwpozarowe (tryskaczowe) w obiektach przemystowych i uzytecznosci
publicznej,

instalacje wentylacji i klimatyzacji wraz z montazem urzadzen (centrale wentylacyjne,
nagrzewnice, wentylatory itp.).

4.Sieci elektroenergetyczne:

linie zasilajgce obiekty budowlane,

linie oSwietlenia drogowego i ulicznego wraz z montazem punktdéw swietlnych tzn. stupow
oswietleniowych z lampami,

stacje transformatorowe (budowa i uruchomienie).
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5. Instalacje elektryczne w obiektach budowlanych tj. budynkach mieszkalnych, przemystowych,
uzytecznosci publicznej:

— instalacje oswietleniowe,

— wewnetrzne linie zasilajace (tablice rozdzielcze, instalacje zasilajace),

— instalacje gniazd 230/400V,

— instalacje sygnalizacji przeciwpozarowej,

— instalacje sygnalizacji wtamania i napadu,

— instalacja kontroli dostepu (np. za pomoca czytnikéw kart zblizeniowych) i instalacje

domofonowe,

— instalacje dzwiekowego systemu ostrzegawczego,

— okablowanie strukturalne (instalacje komputerowe, telefoniczne oraz TV),

— instalacje odgromowe i potaczen wyréwnawczych (zabezpieczenie przed przepieciami).

6. Oczyszczalnie Sciekdw sanitarnych w réznych technologiach.

7. Instalacje odprowadzania i wykorzystania gazu z wysypisk Smieci gazu powstatego w trakcie
fermentacji odpadéw na wysypiskach.

8. Dziatalnos¢ oddziatu zagranicznego Emitenta

W okresie Il kwartatu 2010 r. Spétka nie posiadata oddziatéw. Oddziat Emitenta w Niemczech
zajmowat sie pracami zleconymi w ramach outsourcingu pracowniczego dla innych podmiotow.
W zwigzku z brakiem uzasadnienia ekonomicznego jego dalszego funkcjonowania Emitent podjat
decyzje o likwidacji oddziatu w Niemczech. Porozumienie zamykajgce dziatalnos¢ oddziatu w
Niemczech zostato podpisane w dniu 27 lutego 2010 r.

7.  SKLAD ORGANOW

Sktad organow Spotki INTERBUD-LUBLIN S.A. wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2010 roku:
ZARZAD:

1) Krzysztof Jaworski — Prezes Zarzadu,
2) Tomasz Grodzki — Wiceprezes Zarzadu.

RADA NADZORCZA:
1. Jan Pomorski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Witold Matacz — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Agata Matacz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Kicia — Cztonek Rady Nadzorczej,

v A W N

Henryk Dabrowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

20



W 1l kwartale 2010 roku jak réwniez do czasu publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie
nastgpity zadne zmiany w skfadzie Zarzadu ani Rady Nadzorczej Spotki.

10. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
10.1 Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

e Poszczegdlne pozycje bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) — przeliczone po kursie
Srednim Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy 31 grudnia 2009: 1 EUR = 4,
1082 i na dzien 30 wrzesnia 2010: 1 EUR = 3,9870 PLN

e Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
(sprawozdania z przeptywéw pienieznych) — przeliczone po kursie reprezentujgcym
Srednig arytmetyczng srednich kurséw Narodowego Banku Polskiego na ostatni dzien
kazdego z miesiecy w danym okresie, tzn dla okresu pomiedzy 1 stycznia a 30 wrze$nia
2009: 1 EUR = 4,3993 PLN, a dla okresu pomiedzy 1 stycznia a 30 wrze$nia 2010: 1 EUR =
4,0027 PLN.

e Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
odrebnie dla Ill kw. 2010 i 2009 — przeliczone po kursie reprezentujgcym S$rednig
arytmetyczng $rednich kurséw Narodowego Banku Polskiego na ostatni dzien kazdego z
miesiecy w danym okresie, tzn. dla okresu pomiedzy 1 lipca a 30 wrze$nia 2009: 1 EUR =
4,1610 PLN, a dla okresu pomiedzy 1 lipca a 30 wrze$nia 2010: 1 EUR = 3,9996 PLN.

10.2 Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke:

Sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2010 r. sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w przysztosci, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci spotki.

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2010 r. sporzgdzone zostato zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, pdz. 591 z
pozniejszymi zmianami).

Dane zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, z zastosowaniem
zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na
dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy i aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, oraz odpisow
aktualizujgcych wartos$é sktadnikow aktywow.

Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2010 Spdtka bedzie
sporzgdza¢ sprawozdania finansowego wg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
poczawszy za kazdy kolejny rok obrotowy poczgwszy od 01 stycznia 2011.
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Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2010 oraz za okres 9-ciu miesiecy 2010 r. nie
podlegaty badaniu ani przegladowi przez audytora.

Zaktadowe zasady, metody i wzory wybrano sposréod mozliwych do stosowania zasad, metod i
wzoréw dopuszczonych ustawg i wprowadzono do stosowania na okres wieloletni.

Petny opis przyjetych przez Spdtke zasad (polityki) rachunkowosci zamieszczony zostat na
stronach 220 — 229 Prospektu emisyjnego.

Aktywa i pasywa wyceniono wg zasad okreslonych ustawg o rachunkowosci, z tym, ze:

1. Wartosci niematerialne amortyzowane byty zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci.
Okres ekonomicznej uzytecznosci jest zbiezny z okresem amortyzacji wynikajagcym z ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych.

2. Srodki trwate obejmujace sktadniki majatku uzytkowane ponad rok amortyzowano:
1) podatkowo:

- 0 wartosci poczatkowej jednostkowej nieprzekraczajacej 3 500 zt —jednorazowo w nastepnym
miesigcu od przyjecia do uzytkowania i objecia ewidencjg,

- 0 wartosci wyzszej niz 3 500 zt — amortyzowano liniowo wedtug stawek przewidzianych w
wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych stanowigcych zatgcznik nr 1 do ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

2) bilansowo — stosujgc stawki proporcjonalne do okresu przewidywanego uzytkowania.
Okres ekonomicznej uzytecznosci jest zbiezny z okresem amortyzacji wynikajgcym z ustawy o
podatku dochodowym od osdb prawnych.

3. Inwestycje diugoterminowe - wycenione zostaty wg wartosci nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

4, Stany zapaséw wyceniono wg cen zakupu lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen
sprzedazy.
5. Materiaty do robdét budowlanych, materiaty pomocnicze, remontowe, biurowe,

gospodarcze ksiegowane sg bezposrednio w ciezar kosztdw w momencie ich zakupu.

6. Naleznosci i roszczenia wycenione zostaty w wartosci wymagajacej zaptaty ustalonej przy
jej powstaniu tj. w wartosci brutto ( tgcznie z podatkiem VAT), powiekszonej o odsetki za zwtoke,
uwzgledniajgc prawdopodobienstwo sptaty wierzytelnosci i okres ich powstania. Naleznosci
zostaty wykazane w bilansie po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wyceniane SA na dzieh bilansowy po $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Srodki pieniezne w gotéwce oraz zgromadzone na rachunkach bankowych wycenia sie i
ujmuje w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane s3 na
dzien bilansowy po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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8. Przychody z wykonywania niezakoniczonej ustugi budowlanej ustalane sg na dzien
bilansowy. Stopien zaawansowania niezakoiczonych uméw budowlanych ustala sie metoda
kosztowq - przychody oblicza sie w takim odsetku catkowitych przychodéw z umowy, jaki procent
stanowig dotychczas poniesione koszty wykonywania umowy do sumy dotychczas poniesionych
kosztow wykonania umowy i kosztéw nieodzownych do petnego wykonania umowy
wynikajacych z budzetu. Kosztami osiggniecia tych przychoddéw sg dotychczas poniesione koszty
wykonania umowy. W przypadku, kiedy koszty przewyzszajg przychody (budzetowe) tworzy sie
rezerwe na niezrealizowang strate na kontrakcie.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywéw a ich wartoscig podatkowaq, spotka utworzyta aktyw i rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od osdb prawnych.

12. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN INTERBUD-LUBLIN S.A. W 1lI
KWARTALE 2010 ROKU, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH

W Il kwartale 2010 roku Emitenta zanotowat przychody ze sprzedazy w wysokosci 27,0 min zt, tj.
0 6,5 min zt mniej niz w analogicznym okresie 2009 roku. Byto to zwigzane przede wszystkim z
zamknieciem duzego projektu budowlanego w Il kwartale 2009 roku i przesunieciem zamkniecia
kolejnego projektu deweloperskiego z lll kwartatu 2010 roku na IV kwartat 2010 roku.

Jednoczesnie w skali catego okresu pierwszych dziewieciu miesiecy 2010 roku, Emitent zanotowat
przychody w wysokosci 70,351 min zt tj. 0 17,238 min zt mniej niz w analogicznym okresie 2009
roku. Byto to zwigzane przede wszystkim z odnotowaniem gorszych wynikéw finansowych za |
kwartat 2010 roku. Zte warunki atmosferyczne (ostra zima) uniemozliwity realizacje robét
budowlanych, a tym samym spowodowaty przesuniecie planowanych przychodéw. Dodatkowo w
2010 roku Emitent zaksiegowat mniejszg warto$é projektéw deweloperskich niz w analogicznym
okresie w 2009 roku. Emitent przewiduje, ze do korica 2010 roku zamkniety zostanie kolejny
projekt deweloperski, ktéry powiekszy przychody o okoto 10,6 min zti 3 min zt zysku.

Na poziom przychodéw w Il kwartale 2010 roku wptyneta sprzedaz ustug budowlanych.

W skali dziewieciu miesiecy najwazniejszymi czynnikami warunkujgcymi poziom zanotowanych
przychodow byty:

- sprzedaz ustug budowlanych

- sprzedaz lokali mieszkalnych wraz z podpisaniem aktdw notarialnych, czyli przeniesienie
przychoddw przysztych okreséw na przychody zrealizowane.

Jednoczesnie przychody zanotowane przez Emitenta w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy
2010 roku stanowity 41,4% prognozy na caty 2010 rok. Jest to zwigzane z cyklicznosciag
dziatalnosci Emitenta, oraz z faktem, iz szereg inwestycji bedzie rozliczanych w IV kwartale. W
zwigzku z powyzszym nieproporcjonalna wysoko$¢ przychoddw zanotowanych w okresie od
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stycznia do wrzes$nia br. w stosunku do przychoddéw prognozowanych, w ocenie Zarzadu nie ma
znaczenia.

Zysk netto zanotowany przez Spotke w Il kwartale 2010 roku wynidst 2,759 min zt, tj. 0 1,5 min zt
mniej niz w analogicznym okresie 2009 roku. Jednoczes$nie w skali dziewieciu miesiecy 2010 roku
Spoétka zanotowata zysk netto w wysokosci 7,309 min zt w poréwnaniu do 11,476 min zt w
analogicznym okresie 2009 roku. Nizszy zysk netto osiggniety w trzech pierwszych kwartatach
2010 roku wynika z przesuniecia rozliczenia projektow, ktérych nie udato sie zrealizowac i
zamknac¢ w Il kwartale 2010 roku, a ktdre bede rozliczone w IV kwartale 2010 roku.

Co wiecej, przy uwzglednieniu sprzedazy zrealizowanej, jednak ksiegowanej (do momentu
podpisania wszystkich aktéw notarialnych) w pozycji zysk przysztych okreséw, zysk netto
zanotowany po dziewieciu miesigcach 2010 roku wzréstby o kolejne 3 min zt, do wartosci ponad
10,3 min zt. Wiecej na ten temat w punkcie 13 niniejszego raportu.

13. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W zatozeniach do prognoz finansowych na rok 2010 Emitent przewidywat, ze zakonczy sprzedaz
lokali mieszkalnych w inwestycji przy ul. Dunikowskiego w Lublinie do konca Ill kwartatu 2010
roku. Zgodnie z zapowiedzig, wszystkie lokale zostaty sprzedane (umowy przedwstepne), jednak
wedtug stanu na dzien publikacji raportu trwa zawieranie aktéw notarialnych z lokatorami. Z
tego powodu w sprawozdaniu finansowym za |ll kwartat 2010 roku kwoty ze sprzedazy w/w
lokali figurujg w przychodach przysztych okresdw.

W zwigzku z powyzszym Emitent zwraca uwage, iz formalny proces sprzedazy w/w lokali zostanie
zakonczony przed koricem 2010 roku, a w zwigzku z tym kwoty uzyskane ze sprzedazy, w
wysokosci ok. 3 miIn zt netto powiekszg wynik finansowy Spétki jeszcze w biezgcym roku
obrotowym.

W przypadku rozliczenia w/w kwot jeszcze w Il kwartale 2010 roku, wynik netto Spotki wzréstby
z 7,3 min zt do 10,3 min zt. Niezaleznie od tego, w/w wskazana kwota bedzie stanowita cze$é
wyniku catego 2010 roku, w zwigzku z rozliczeniem w IV kwartale 2010 roku.

14. INFORMACIE DOTYCZACE DYWIDENDY

W Il kwartale 2010 roku nie miaty miejsca czynnosci ani nie podejmowane byty decyzje zwigzane
z wyptatg badz deklaracjg wyptaty dywidendy.

W analogicznym okresie w 2009 r. Spotka wyptacita dywidende w wysokosci 160.445,56 zt z
podzielonego zysku za 2008r. Dywidenda przypadajgca na 1 akcje wynosita 1.055,56 zt.

Akcje imienne Spdtki sg uprzywilejowane jedynie co do gtosu, nie sg uprzywilejowane co do
dywidendy. Akcje zwykte na okaziciela nie sg uprzywilejowane ani co do gtosu ani co do
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dywidendy.

15. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI INTERBUD-
LUBLIN S.A. W PREZENTOWANYM OKRESIE

Dziatalnos¢ Spdtki w prezentowanym okresie podlegata sezonowosci. Cechg charakterystyczng
branzy budowlano-montazowej jest uzaleznienie produkcji od warunkéw klimatycznych.
Dynamika przychoddw ze sprzedazy najnizsza jest na poczatku roku obrotowego, w miesigcach
wiosennych, kiedy rozpoczynana jest realizacja prac budowlano-montazowych. Duze zmiany w
przychodach wystepujg réwniez w okresach jesiennych, kiedy nastepuje zakonczenie realizacji
inwestycji budowlanych zaréwno zewnetrznych, jak i wewnatrz budynkéw. Zte warunki
atmosferyczne na poczatku roku 2010 roku spowodowaty przesuniecie prac budowlanych, a tym
samym przesuniecie planowanych przychoddéw. W zwigzku z powyzszym doszto do zachwiania
cyklicznosci sezonowej. Planowany przez Emitenta na Ill kwartat 2010 roku proces sprzedazy
lokali zostanie zakoniczony w IV kwartale 2010 roku.

16. INFORMACIJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Opis struktury oraz zmian w strukturze kapitatu zaktadowego Spoétki na przestrzeni pomiedzy
dniem 31 grudnia 2009 r. a dniem15 listopada 2010 r.

Lp. Struktura kapitatu | Stan na Stan na Stan na
zaktadowego 15.11.2010 30.09.2010 31.12.2009
1. Seria A—501.600 sztuk 501.600 501.600 501.600
2. Seria B —2.006.400 sztuk 2.006.400 2.006.400 2.006.400
3. Seria C—2.006.400 sztuk 2.006.400 2.006.400 2.006.400
4. Seria D —501.600 sztuk 501.600 501.600 501.600
5. Seria E—2.000.000 2.000.000 Nie mniej niz1i|0
nie wiecej niz
2.000.000
Razem 7.016.000 5.016.000

W dniu 23 lutego 2010 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. NWZA podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii E, w
sprawie zmian Statutu Spotki oraz o wytgczeniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, a
takze podjeto uchwate w sprawie dematerializacji akcji serii D i E oraz praw do akcji serii E,
ubiegania sie o przez Spdtke o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji w depozycie papierow wartosciowych.
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Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 lutego 2010 roku kapitat
zaktadowy spotki zostat podwyzszony z kwoty 501.600,00 zt (pie¢set jeden tysiecy szeSéset
ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 701.600,00 zt (siedemset jeden tysiecy szeséset ztotych), to jest
o kwote nie mniejszg niz 0,10 zi(dziesie¢ groszy) i nie wiekszg niz 200.000zt (dwiescie tysiecy
ztotych). Ustalono, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki odbedzie sie przez emisje nie
mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 0,10zt (dziesie¢ groszy) kazda.

W dniu 16 czerwca 2010r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny
zwigzany z ofertg publiczng 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowym akcjonariuszom. W dniach 21 - 27 wrzesnia br. przeprowadzono zapisy
na akcje serii E.
W dniu 29 wrzesnia 2010 roku Zarzad spotki dokonat przydziatu 2.000.000 akcji serii E w
nastepujacy sposob:

a) W Transzy Matych Inwestoréw 1.600.000 akcji,

b) W Transzy Duzych Inwestorédw 400.000 akcji.

W wyniku przeprowadzonej oferty Emitent sprzedat wszystkie oferowane akcje i w konsekwenciji
pozyskat 30 miIn zt brutto na realizacje celéw wskazanych w prospekcie emisyjnym.
Koszty emisji akcji serii E, obliczone na podstawie otrzymanych i zaakceptowanych przez
INTERBUD-LUBLIN S.A. faktur wedtug stanu na dzien 15 listopada 2010 roku, wyniosty 1.85 min zt
(brutto), w tym:

e przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 0,65 min zi;

e wynagrodzenie subemitentéw: nie dotyczy;

e sporzadzenie prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 1,06 min zt;
promocja oferty: 0,14 min zt.

17. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU NA, KTORY SPORZADZONO
SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, MOGACYCH W ZNACZACY
SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

Po dniu bilansowym, tj. po dniu 30 wrzesnia 2010 roku, nastgpity nastepujgce zdarzenia, ktére w
ocenie Zarzadu Emitenta mogg wptynac¢ w znaczacy sposdb na przyszte wyniki finansowe Spétki:

Zdarzenia o charakterze handlowo — gospodarczym:

W dniu 14 pazdziernika 2010 r. pomiedzy Emitentem a spdétkag UAB ,,WILLEMEN LITHUANIA” z
siedzibg w Wilnie (Zleceniodawca) zostata podpisana umowa na budowe apartamentéw
mieszkalnych Przedmiotem Umowy jest sporzadzenie dokumentacji technicznej oraz budowa
zespotu 160 apartamentdw mieszkalnych o powierzchni 9.000 m2 PUM (powierzchnia uzytkowo-
mieszkalna) tgcznie z garazami i infrastrukturg techniczng zlokalizowanych w miejscowosci
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Druskienmiki na Litwie. Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu Umowy wynosi 13,85 min euro
brutto. Umowa ma charakter umowy warunkowej. Jej wejscie w zycie Umowy oraz termin
rozpoczecia realizacji inwestycji uzaleznione s3 od pozyskania finansowania, o czym mowa
ponizej. Zgodnie z postanowieniami Umowy jej realizacja finansowana bedzie ze srodkow
wilasnych Zleceniodawcy oraz z kredytu bankowego. W celu pozyskania przez Zleceniodawce
kredytu bankowego pomiedzy Zleceniodawcg a Emitentem zawarta zostata w dniu 14
pazdziernika 2010 r. dodatkowa umowa przyrzeczenia realizacji kontraktu, na mocy ktérej
Zleceniodawca, powierzyt Emitentowi uzyskanie finansowania przedmiotu umowy z Banku
Gospodarstwa Krajowego S.A. oraz Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A.
(zabezpieczajgcej naleznos$ci BGK S.A. z tytutu umowy kredytu) w ramach kredytu eksportowego
w wysokosci 13,5 min euro (Umowa przyrzeczenia). Zgodnie z umowag przyrzeczenia w ramach
czynnos$ci podejmowanych w celu uzyskania finansowania Emitent zobowigzany jest do
wykonania niezbednych prac w celu pozyskania finansowania, na ktére sktadajg sie takie
czynnosci jak opracowanie studium wymagalnosci inwestycji, uczestniczenie w negocjacjach z
instytucjami finansowymi oraz opracowanie niezbednych dokumentéw. Umowa zasadnicza, tj.
umowa na budowe apartamentéw mieszkalnych, wejdzie w zycie z dniem zawarcia przez
Zleceniodawce umowy o kredyt eksportowy, o ktérej mowa powyzej. O szczegdtach Emitent
informowat raportem biezgcym nr 11/2010 z dnia 03.11.2010 .

W dniu 25 pazdziernika 2010 r. pomiedzy Emitentem a spdétkag MDI Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie zostata podpisana umowa na budowe kompleksu budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych (Umowa).Przedmiotem Umowy jest budowa kompleksu budynkdw mieszkalnych
wielorodzinnych wraz z instalacjami wewnetrznymi, zewnetrznymi, zagospodarowaniem terenu
oraz wykonaniem petnej infrastruktury zewnetrznej i robotami przygotowawczymi. Budowa
zlokalizowana jest w Lublinie w okolicy ul. Lwowskiej / Andersa. Wynagrodzenie za wykonanie
przedmiotu Umowy wynosi 18,2 min zt netto. O szczegdétach umowy Emitent informowat
raportem biezgcym nr 13/2010 z dnia 26.10.2010 r.

W dniu 29 pazdziernika 2010 r. Spdtka zawarta z Bankiem Polskiej Spétdzielczosci S.A. z siedzibg w
Warszawie (Bank) dwie umowy kredytowe, w ramach ktérych Bank udzielit Spoétce kredytéw na
faczng kwote 41,5 min zt. Umowg o wiekszej wartosci, ktéra jednoczesnie przekracza wartos¢ 10
% kryterium przychodowego, o ktérym mowa w §2 ust. 1 pkt 44 lit. b. rozporzadzenia Ministra
Finanséw dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych [...] jest umowa o udzielenie kredytu inwestycyjnego
(Umowa). Zgodnie z postanowieniami Umowy kredyt inwestycyjny zostat udzielony w kwocie
32,5 min zt do dnia 27 pazdziernika 2020 r. Srodki z kredytu inwestycyjnego zostang przeznaczone
w catosci na wspotfinansowanie zakupu nieruchomosci w celach inwestycyjnych. O szczegdtach
umowy Emitent informowat raportem biezgcym nr 14/2010 z dnia 29.10.2010 r.

W dniu 3 listopada 2010 r. Spétka zawarta z Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe sprzedazy nieruchomosci w Lublinie o facznym obszarze 155.207m2 za cene w tgcznej
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kwocie 49,6 miIn zf. Nabyte nieruchomosci bedg wykorzystane przez Emitenta w celach
inwestycyjnych. Potozone sg w Lublinie przy Alei Krasnickiej, ulicy Gesiej i ulicy Owczej. Zakup
nieruchomosci stanowi realizacje jednego z celéw emisyjnych opisanych na str. 21-22 Prospektu
emisyjnego Interbud-Lublin S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 16
czerwca 2010 r. O szczegétach Emitent informowat raportem biezgcym nr 16/2010 z dnia
03.11.2010r.

Whiosek o ogloszenie upadtosci Spotki:

W dniu 11 pazdziernika 2010 roku wptynat do Spétki z Sgdu Rejonowego — Sadu Gospodarczego w
Lublinie, XVIII Wydziat Gospodarczy do spraw upadtosciowych i naprawczych, odpis wniosku z
dnia 17 wrzesnia 2010 r. o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Spétki, ztozonego
do wymienionego Sadu przez ,,Grzegorz Tarasinski AMG Biuro Techniczno-Handlowe” wpisane do
ewidencji dziatalnosci gospodarczej z dn. 16.06.1997r. pod numerem ewidencyjnym 44916,
reprezentowane przez Grzegorza Tarasifnskiego. Zgodnie z trescig wezwania z Sadu Rejonowego
sprawa miata stang¢ na posiedzeniu sadu w dniu 9 listopada 2010 r., niemniej jednak na
posiedzeniu sadu w tym dniu sprawa zostata odroczona.

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 5/2010 z dnia 10
pazdziernika 2010 r. oraz nr 7/2010 z dnia 11 pazdziernika 2010 r. Zarzad Interbud-Lublin S.A.
poinformowat o wptynieciu do Spétki z Sgdu Rejonowego — Sqdu Gospodarczego w Lublinie, XVIII
Wydziat Gospodarczy do spraw upadto$ciowych i naprawczych odpis wniosku z dnia 28 wrze$nia
2010 r. o ogtoszenie upaditosci obejmujacej likwidacje majgtku Spétki, ztozonego do
wymienionego Sgdu przez Ireneusza Gazde prowadzgcego dziatalnos¢ gospodarczg pod nazwa
GAZIMEX Ireneusz Gazda w Lublinie oraz postanowienie wymienionego Sadu Rejonowego z dnia
8 paidziernika 2010 r. o potgczeniu sprawy wniosku Ireneusza Gazdy ze sprawg z wniosku
Grzegorza Tarasinskiego prowadzgcego dziatalnos¢ gospodarczg pod nazwg AMG Biuro
Techniczno-Handlowe, o ktérym Spétka informowata w ww. raporcie biezgcym nr 7/2010. W
tresci wniosku wnioskodawca przywotat zawarte przez niego z Emitentem dwie umowy na roboty
budowlane z dnia 8 grudnia 2009 r. i z dnia 5 marca 2009 r. wskazujgc w odniesieniu do pierwszej
umowy, iz "kwota wymagalnych wierzytelnosci na dzien 28 wrzesnia 2010 r. tj. na dzien ztozenia
wniosku wynosi 5.069.588,44 zt, w tym wierzytelnosSci bezsporne na kwote 1.207.571,49 zt". W
odniesieniu do drugiej umowy wnioskodawca stwierdzit, iz "dtuznik do dnia dzisiejszego nie
zwrdcit [...] kaucji gwarancyjnej w kwocie 8 169,02 zt". Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta nie
ma podstaw do dochodzenia przez GAZIMEX wobec Emitenta kwoty w wysokosci rzedu 5 min zt -
wymieniona kwota nie ma bowiem uzasadnienia w faktach ani zadnego oparcia w dokumentach.
Nawet przy zatozeniu skrajnie jednostronnego sposobu interpretacji dokumentéw na korzyscé
firmy GAZIMEX, roszczenia muszg by¢ zredukowane co najmniej kilkakrotnie, co nie zmienia
faktu, ze wedtug stanowiska Emitenta sg to roszczenia nieuzasadnione zaréwno w czesci
wskazanej przez wnioskodawce jako sporne, jak i bezsporne. Na powyzsze stanowisko wptywa
m.in. fakt, iz czes¢ kwoty - opisanej przez wnioskodawce we wniosku jako bezsporna - zostata
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zaptacona podwykonawcom GAZIMEXU na podstawie zleconych przez GAZIMEX przelewow
wierzytelnosci, cze$¢ zostata skompensowana z naleznosciami Emitenta, cze$¢ zatrzymana na
poczet kaucji gwarancyjnej, kaucji dobrego wykonania umowy, a pozostata czes¢ rzedu 350 tys. zt
zostata zatrzymana na poczet rozliczerh z podwykonawcami firmy GAZIMEX. Emitent szacuje, iz
zadtuzenie GAZIMEXU wobec podwykonawcdow, zwigzane z realizacjg kontraktu w Stalowej Woli,
za ktére zgodnie z art. 647(1) § 5 kodeksu cywilnego Emitent odpowiada solidarnie z dtuznikiem,
wynosi okoto 1 min zt. Z punktu widzenia prawa czyni to z GAZIMEXU regresowego dfuznika
Emitenta, w przypadku wystgpienia podwykonawcéw z roszczeniami do Emitenta. Informacje
odzwierciedlajgce specyfike opisywanej sytuacji zostaty przedstawione przez Emitenta w raporcie
biezagcym nr 5/2010 z dnia 10 pazdziernika 2010 r. Emitent podtrzymuje przedstawione tam
stwierdzenia i opinie, iz w jego ocenie wybér momentu ztozenia wniosku, ktory zostat powigzany
z debiutem Spotki na GPW swiadczy o tym, iz jest to jedynie proba wywarcia na Spotke pres;ji,
ktdrej celem jest osiggniecie nieuzasadnionych korzysci ekonomicznych i wycofania sie z
przystugujacych Spdétce wobec wnioskodawcy roszczen, a nie uzasadniona przestanka do
wszczecia procedury zmierzajacej do ogtoszenia upadtosci Spotki. W opinii Zarzgdu Spotki
roszczenia wnioskodawcy sg catkowicie bezzasadne i w niczym nie mogg naruszy¢ stabilnej
kondycji finansowej Spoétki. W obu powyzszych sprawach Zarzad Spétki w catosci odrzuca zadania
powoddw i wyraza przekonanie, iz sprawy zakoncza sie wyrokami korzystnymi dla Emitenta. W
ocenie Zarzagdu Emitenta ich wniesienie nie stanowi zadnego zagrozenia dla dziatalnosci spotki
oraz dla jej wynikéw finansowych, w szczegdlnosci w zwigzku z faktem, iz nawet w przypadku
niekorzystnego rozstrzygniecia sgdowego i koniecznosci zaptaty na rzecz powodow
whnioskowanych kwot, Emitent jest w stanie uregulowaé takie potencjalne zobowigzanie bez
naruszania swojej stabilnosci finansowej.

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego nie jest mozliwe okreslenie terminu
zakonczenia sprawy. W zwigzku z mozliwoscig kolejnych odroczen terminu ostatecznego
rozpatrzenia sprawy Emitent poinformuje o koicowym rozstrzygnieciu postepowania stosownym
raportem biezgcym.

Inne zdarzenia:

W dniu 29 pazdziernika 2010 r. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisaniu w dniu 29 pazdziernika 2010 r. w
Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku jego
podwyzszenia w drodze emisji akcji serii E. O szczegdtach Emitent informowat raportem biezgcym
nr 15/2010 z dnia 31.10.2010 r.

W dniu 5 listopada 2010 roku Spoétka poinformowata o otrzymaniu postanowienia Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 27 pazdziernika 2010 r. o wszczeciu z urzedu postepowania
administracyjnego. O szczegotach spotka informowata w raporcie biezgcym nr 17/2010 z dnia
5.11.2010r.
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18. INFORMACIE DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku spotka nie posiadata aktywdéw warunkowych ani zobowigzan
warunkowych.

19. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE)
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

W prospekcie emisyjnym zwigzanym z emisjg akcji serii E Zarzad Spotki INTERBUD-LUBLIN S.A.
przekazat do publicznej wiadomosci prognozy finansowe na rok 2010 i 2011. Na 2010 rok
prognozowane byto osiggniecie 170 min zt przychoddéw i 15 min zt zysku netto. W Swietle
wynikéw zanotowanych w Il kwartale 2010 roku oraz w catym okresie pierwszych dziewieciu
miesiecy 2010 roku, oraz w kontekscie prac realizowanych, zamknietych i rozliczonych juz po 30
wrzesnia 2010 roku, Emitent w catosci podtrzymuje wskazang prognoze. Dodatkowe informacje
nt. inwestycji, ktdrych zamkniecie i rozliczenie planowane jest na IV kwartat 2010 r. i ich wptywie
na wyniki opisany zostat w pkt 12 i 13 powyze;j.

20. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNEJ,

Interbud - Lublin S.A. lub jednostka od niego zalezna nie jest strong postepowania toczgcego sie
przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Interbud - Lublin S.A. lub jednostki od
niego zaleznej, ktdrego wartos$¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Interbud - Lublin
S.A.

Interbud - Lublin S.A. lub jednostka od niego zalezna nie jest rowniez strong dwu lub wiecej
postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow witasnych Interbud - Lublin S.A.

Ponizsza tabela przedstawia sumarycznie informacje o postepowaniach innych niz ww,. toczacych
sie z udziatem Emitenta na dzient 30 wrzes$nia 2010 roku.

Lp. Powad Pozwany Sad / inny organ Przedmiot sporu
(wartosc¢ przedmiotu
sporu)
1. INTERBUD-LUBLIN Spotdzielnia Sad Rejonowy w Lublinie | Wierzytelnosci
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S.AA.  w Lublinie | Budowlano- Sad Gospodarczy XVIII | zgtoszone:

(wierzyciel) Mieszkaniowa Wydziat Gospodarczy dla [1. 644.408,28 PLN
»,Konmed” w | spraw upadtosciowych i tytutem  naleznosci
Lublinie (upadty) naprawczych za roboty
budowlane;
2. 5.215,70 PLN
tytutem kosztow
postepowania w

sprawie o sygn. akt
IX GNc 1042/02

INTERBUD-LUBLIN MONTEX SA  w | Sad Rejonowy w Lublinie | Wierzytelnosci

S.A.  w Lublinie | Katowicach Sad Gospodarczy XVIII | zgtoszone:
(wierzyciel) Wydziat Gospodarczy dla 1. 57.780,00 PLN tyt.
spraw upadfosciowych i nieuregulowanej
naprawczych faktury VAT nr
44/03;

2. 14.483,15 PLN tyt.
zatrzymanej  kaucji
gwarancyjnej;

3. 4.635,06 PLN tyt.
naleznych odsetek.

Wojewddzki INTERBUD-LUBLIN Sad Rejonowy w Lublinie | Roszczenie o zaptate
Osrodek Ruchu | S.A. w Lublinie Sad Gospodarczy VIl | 23.157,89 PLN
Drogowego w Wydziat Gospodarczy
Lublinie
INTERBUD-LUBLIN Wojewddzki Sad Rejonowy w Lublinie | Roszczenie o zaptate
S.A. w Lublinie Osrodek Ruchu | Sagd  Gospodarczy VIl | 67.000,00 PLN
Drogowego w | Wydziat Gospodarczy
Lublinie
ART-BET Wytwodrnia | INTERBUD-LUBLIN Sad Okregowy w lublinie | Roszczenie o zaptate
Betonu Sp. j. Artur | S.A. w Lublinie IX Wydziat Gospodarczy | 208.913,00 PLN
Plesinski, Jozef

Plesinski w Lublinie

INTERBUD-LUBLIN Grzegorz Tarasinski | Sgd Okregowy w Lublinie | Roszczenie o zaptate
S.A. w Lublinie prowadzacy IX Wydziat Gospodarczy | 82.121,00 PLN
dziatalnos¢
gospodarcza pod
firmg ,AMG Biuro
Techniczno-
Handlowe” Grzegorz
Tarasinski
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7. INTERBUD-LUBLIN Prezes Urzedu | Sad Okregowy w | Roszczenie o uchylenie

S.A. w Lublinie Ochrony Konkurencji | Warszawie decyzji w  sprawie
i Konsumentéw XVIl  Wydziat - Sad | natozenia
Ochrony Konkurencji i | pienieznych
Konsumentéw wysokosci  66.250,00
PLN

Opis postepowan sgdowych zwigzanych z wnioskami o ogtoszenie upadfosci Spotki opisane
zostaty w punkcie 17 powyzej.

21. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ INTERBUD-LUBLIN S.A. LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA ISTOTNYCH TRANSAKCIJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH
INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostka od niego zalezna nie zawieraty zadnych
transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi, ktéore pojedynczo lub tgcznie bytyby istotne i
zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

22. INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ INTERBUD-LUBLIN S.A. LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII

Spotka INTERBUD-LUBLIN S.A. ani jednostka zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki,
jak réwniez nie udzielita gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu o wartosci przekraczajacej co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Interbud — Lublin S.A.

23. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM INTERBUD-LUBLIN S.A. SA ISTOTNE DLA OCENY JEJ
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN,
ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII
ZOBOWIAZAN

W ocenie Zarzagdu Emitenta Spétka znajduje sie w bardzo dobrej kondycji finansowej, generujgc
srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej oraz posiadajgc sSrodki pozyskane z emisji akcji serii E
poprzedzajacej debiut na rynku gtéwnym GPW w Warszawie S.A. W zwigzku z powyzszym Zarzad
nie widzi zadnych zagrozen dla stabilnosci majgtkowe] czy finansowej Spotki. W szczegdlnosci nie
stanowig takiego zagrozenia pozwy sgdowe opisane w punkcie 17 niniejszego raportu.

Spotka realizuje zatozony plan finansowy i konsekwentnie zmierza do realizacji prognozy wynikéw
na rok 2010 przedstawionej w prospekcie emisyjnym i zaktadajgcej 170 min zt przychoddéw i 15
min zt zysku netto.
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Majgc powyzisze na uwadze Zarzad Spotki nie dostrzega zadnych zagrozen dla mozliwosci
realizacji zobowigzan Emitenta.

24. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE INTERBUD-LUBLIN S.A. BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIA WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU.

Na wyniki Emitenta w kolejnych okresach sprawozdawczych wptywac¢ beda w szczegdlnosci
czynniki zwigzane z:

Koniunkturg zwigzanga z rynkiem nieruchomosci:

Na wyniki Emitenta wptyw ma ogdlna sytuacja gospodarcza, przektadajgca sie m.in. na popyt na
rynku mieszkaniowym. Nakfady inwestycyjne w gospodarce rosng dynamicznie wraz z wysokim
tempem wzrostu PKB, jednak wykazujg tendencje malejgcg w ujeciu rocznym, juz przy spadku
dynamiki PKB ponizej -1% rocznie. Czynnikami sprzyjajacymi rozwojowi branzy sg zwtaszcza
relatywnie niskie stopy procentowe i koszty kredytdéw, aprecjacja ztotego, poprawa sytuacji
finansowej przedsiebiorstw i wzrost dochoddw rozporzgdzalnych gospodarstw domowych.
Ponadto po okresie kryzysu oczekuje sie, ze sektor bankowy tagodzit bedzie wymogi co do
finansowania budownictwa. Sprzyja¢ to powinno poprawie koniunktury, zwtaszcza w obszarze
popytu na budownictwo mieszkaniowe. Dodatkowo zauwazy¢ nalezy korzystne trendy rozwoju
budownictwa w blizszym obszarze dziatania Emitenta (wojewddztwo lubelskie), gdzie rosnie
zaréwno udziat produkcji budowlano — montazowej wojewddztwa na tle kraju, jak réwniez
wzrasta ilos¢ oddanych budynkéw i mieszkan. Tendencje winny wiec sprzyja¢ ogélnemu
klimatowi gospodarczemu w regionie w najblizszych kwartatach, jednak nie eliminujg ryzyka z
nimi zwigzanego.

Realizacjq kolejnych projektéw inwestycyjnych:

Realizacja zatozonego w prognozie poziomu przychoddéw na rok 2010 bedzie w pewnej mierze
zalezata od warunkéw atmosferycznych w ostatnim kwartale br. Z uwagi na bardzo trudne
warunki atmosferyczne panujgce w miesigcach styczniu i lutym — czes¢ robét ulegta przesunieciu
na nastepne miesigce i spowodowata nizszg od zaktadanej realizacje przychodéw w ciggu
pierwszych trzech kwartatdw. Nie oznacza to jednak automatycznie braku mozliwosci realizacji
prognoz na rok 2010 i w opinii zarzgdzajgcych, gdy nie nastgpi znaczace pogorszenie pogody w IV
kwartale prognozy zostang zrealizowane. Ryzyko nie wykonania prognoz maleje zwtaszcza w
zakresie zysku netto gdyz cze$é kontraktow udaje sie realizowa¢ z marzg wyziszg od
przewidywanej w prognozach. Ponadto intensyfikacja prac na obecnie realizowanych budowach,
prawdopodobnie pozwoli na wieksze przeroby w ostatnim kwartale, ktére skompensowatyby
niskie przychody z | kwartatu br.

Natomiast dzieki pozyskaniu nowych projektéw inwestycyjnych (te o ktérych informowalismy w
komunikatach, LITWA, Lwowska Lublin, Galeria Handlowa i przygotowywane nowe projekty
deweloperskie) i  kontynuacji  dotychczasowych  kontraktéw  nie istnieje istotne
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ryzyko, iz w kolejnym roku Emitent moze nie zapewnic sobie portfela zlecen nie
gwarantujgcego przychoddéw na poziomie takim jak prognozowany na rok 2011.

Zakonczeniem prowadzonych projektéw inwestycyjnych:

Na wyniki osiggniete w przysztym kwartale duzy wptyw bedzie miato zakonczenie i rozliczenie
bedacych na ostatnim etapie realizacji projektéw. Opis wptywu na wyniki finansowe przesuniecia
z Il na IV kwartat zakoniczenia realizacji niektdrych sposrdd projektéw inwestycyjnych opisany
zostat w pkt 12 powyze;j.

Popyt na rynku pierwotnym mieszkaniowym:

Emitent zwraca uwage, ze rynek jego dziatalnosci (lubelszczyzna) charakteryzuje sie duzym
niedoborem nowoczesnych lokali mieszkalnych. Jednoczesnie obserwowany jest dynamiczny
wzrost popytu, co w ocenie Zarzgdu Emitenta gwarantuje stabilne przychody, zgodne z
prognozami, nawet w przypadku przejsciowych zawirowan w szerokim otoczeniu gospodarczym.

Realizacjq celéw emisyjnych zwigzanych z emisja akcji serii E, w tym nabycie nowych gruntow:
Z przeprowadzonej oferty publicznej akcji serii E Emitent pozyskat srodki w wysokosci 30 min zt.
Zgodnie z trescig Prospektu emisyjnego Interbud-Lublin S.A. $rodki te majg zosta¢ wykorzystane
m.in. na:

- zakup gruntow zlokalizowanych w Lublinie pod zabudowe wielorodzinng (w celu powiekszenia
»banku ziemi” Emitent zamierza naby¢ grunty zlokalizowane w rejonach, w ktérych poczynit juz
wczesniejsze, znaczace inwestycje mieszkaniowe; powiekszenie ,,banku ziemi” Emitenta o kolejne
grunty wptynie na zwiekszenie mozliwosci prowadzenia kolejnych projektéw inwestycyjnych),

- Zakup maszyn nie zostat na razie dokonany koncentrujemy sie na zakupach gruntéw,

- zakup gruntéw pod nieruchomosci komercyjne (poza realizacje wtasnych projektéw w zakresie
budownictwa mieszkaniowego Emitent planuje rozpoczgé dziatalno$¢ w zakresie realizacji
projektéw komercyjnych; w zwigzku z powyzszym w dniu 3 listopada 2010 r. Emitent dokonat
zakupu nieruchomosci w Lublinie o tgcznej powierzchni 155.207 m2 za kwote taczng 49,6 min zt.
Spotka planuje rozpoczgé realizacje projektédw na terenie nabytych nieruchomosci w 2011 roku.
Emitent szacuje, iz prace zwigzane z realizacjg ww. projektow bedg prowadzone w perspektywie
2-3 najblizszych lat.

Realizacjg projektu galerii handlowej w Lublinie:

Rozpoczecie realizacji niniejszego projektu zaktadane jest drugi kwartat 2011 i ma potrwac ok. 18
m-cy. Szacowany koszt inwestycji wyniesie ok. 250 min zi. Obecnie trwajg prace nad
przygotowaniem koncepcji na zagospodarowanie nieruchomosci oraz rozmowy z potencjalnymi
inwestorami, ktérzy sg zainteresowani uzytkowaniem Galerii.
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22. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz odpisy
aktualizujgce wartos¢ sktadnikéw aktywow

Informacje w  powyziszym  zakresie  przedstawione zostaty w  tabeli  ponizej:

35



Lp | Tresé Srodki Srodki Naleznosci Inwestycje Zapasy Naleznosci krotkoterminowe Rezerwa na Rezerwa na Pozostate
trwale i trwate w dlugotermino | dlugoterminowe | §rodkow $wiadczenia odroczony rezerwy
WNiP budowie we i obrotowych emerytalne i podatek
krotkoterminowe podobne dochodowy
Glowna odsetki
1 2 3 5 6 8 10 11 12
Stan na poczatek okresu 17 2034 380 277 136
Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 429
w koszty
3. | Utworzenie rezerwy w koszty 429
4. | Inne
Razem (2+3+4) 17 2463 380 706 136
5. | Wykorzystanie 2
6. | Ustanie przyczyn dla ktorych 277
dokonano
a) | Odpiséw
b) | utworzenia rezerwy 277
7. | Rozwiazanie rezerw na skutek sptaty 10
naleznosci
8. | Inne
Razem (5+6+7+8) 0 10 0 277 2
9. | Stan na koniec okresu 17 2453 380 429 134
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Niniejsze skrocony jednostkowy raport kwartalny zostat autoryzowany przez Zarzad Spotki

INTERBUD-LUBLIN S.A. w jej siedzibie, w dniu 15 listopada 2010 roku 2010 roku.

Krzysztof Jaworski

Prezes Zarzadu

Tomasz Grodzki

Wiceprezes Zarzadu

Lublin, 15 listopada 2010 roku
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